
 

 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 

 

 
 
 

 

 
 

 

ɳ˅ ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ɴˁʻʶˋʹ 
(ɾʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʹύ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

30ʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмп 
 
 
 

 
 

 

 
 

ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 
˃ʶ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ˍ˃ʺ˃ʰˍʰ 
˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˄ʽʰʾʰ ʴʶ˄ʽˁʺ ˇ˄ˇ˃ʰˋʾʰ   

 
 ζGMM FUNDSη 

 

 
 ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʅˎ˂˂ˇʴʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ˋˎˋˍʰʻʶʾ  ˁʰˍʱ ˍˇ ʵʾˁʰʽˇ ˍʹˌ ɼˎˉˊʽʰˁʺˌ ɲʹ˃ˇˁˊʰˍʾʰˌ 
όɮˊΦ ɮʵʶʾʰˌ ʁʅɳɼɮ л2/78 ) 

 

 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ʃɹɿɮɼɮʅ ʃɳʄɹɳʋʁɾɳɿʍɿ 

 
 

ʊˇˊʶʾˌ ˍˇˎ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ     ̀ ʶ˂Φ о 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ     ̀ ʶ˂Φ п 

ɴˁʻʶˋʹ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄     ̀ ʶ˂Φ р 

ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ς ʃʰʻʹˍʽˁˇˏ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмп    ̀ ʶ˂Φ 9 

ʃʾ˄ʰˁʰˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄   ̀ ʶ˂Φ м0 

ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмп ˋʶ˂Φ 24 

ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмп ˋʶ˂Φ 25 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ олʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмп ˋʶ˂Φ 26 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 

 
 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ζGMM FUNDSη 
 

ʊˇˊʶʾˌ ˍˇˎ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

 

ɳˍʰʽˊʾʰ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 
 

GMM Global Money Managers Ltd 
ʅˍʰˋʾ˄ˇˎ осΣ ʅˍˊˈʲˇ˂ˇˌ нлло 
ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ  ɼˏˉˊˇˌ 
 

ɸʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰˌ 
 

Eurobank Cyprus Ltd 
ʃʽ˄ʵʱˊˇˎ 27 
Alpha Business Center, Block A 
ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ млслΣ  ɼˏˉˊˇˌ 
 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʺ ˁʰʽ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ  ɮ˃ˇʽʲʰʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ (Fund Administration) 
 

Eurobank Ergasias AE 
ʃʶˋ˃ʰʸˈʴ˂ˇˎ н-6  
ɮʻʺ˄ʰ млм тр Σ ɳ˂˂ʱˌ  
 
ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ  ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ 
 

GMM Global Money Managers Ltd 
ʅˍʰˋʾ˄ˇˎ осΣ ʅˍˊˈʲˇ˂ˇˌ нлло 
ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ ɼˏˉˊˇˌ 
 
ɳ˅˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ˍˇˎ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇˎ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ  
 

C&N Auditors Ltd 
ɱʽʱ˄˄ʹ ɼˊʰ˄ʽʵʽ˗ˍʹ мл 
ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ млсрΣ ɼˏˉˊˇˌ 
 
ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ  ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄  όwƛǎƪ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘύ  
 

Charterhouse Fiduciaries Ltd  
ɱʽʱ˄˄ʹ ɼˊʰ˄ʽʵʽ˗ˍʹ 10 
ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ млсрΣ ɼˏˉˊˇˌ 
 
ʊˇˊʷʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 
Eurobank Ergasias AE 
ʃʶˋ˃ʰʸˈʴ˂ˇˎ н-6  
ɮʻʺ˄ʰ млм тр Σ ɳ˂˂ʱˌ  



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʾʰˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ  
GMM Global Money Managers Ltd 

ɶ ɳˍʰʽˊʾʰ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʵʽˇʽˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ 

ʰˉˈ мл ˃ʷ˂ʹ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˍˇˎˌΥ 

 

 

 

 

 

 

ω ɹ˖ʱ˄˄ʰ ʃˇˎ˂ʽʱˋʹ   ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ - ʃˊˈʶʵˊˇ ɲΦʅΦ 

ω ɿʽˁˈ˂ʰˇ ς ɹ˖ʱ˄˄ʹ ɼʰ˂ˍˋˇʴʽʱ˄˄ʹ   
ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʁʅɳɼɮ όɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɮ˂ʷ˅ʽˇ ɼʰˊˍʱ˂ʹ   ɱʶ˄ʽˁˈ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ !˘ όɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ʃʷˍˊˇ ɾˇˊ˒ˈˉˇˎ˂ˇ   ɱʶ˄ʽˁˈ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ ɰ˘ όɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɰʰˋʾ˂ʶʽˇ ɾʱˊˇ   ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ όɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɮ˄ˍ˗˄ʹ ʅʽʰˁʰ˂˂ʺ   ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ όɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɾʽ˔ʱ˂ʹ ɹ˖ʰ˄˄ʾʵʹ   
ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ όɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɾʰˊʾʰ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍˇˎ   
ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ όɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ʃʰˉʰʵʺ˃ʰ   
ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ όɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 

ω ɹ˖ʱ˄˄ʹ ɿʽ˄ʽˈ   
ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʺ όɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇύ 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɴˁʻʶˋʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ о0ʹˌ ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмп 
 

GMM FUNDS 

 

Daa ɮκɼ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʁ˃ˇ˂ˈʴ˖˄  

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 0,525҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ827.333,37 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣлрпн. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ м-m + 20 bps. 

Daa ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɮκɼ IƛƎƘ ¸ƛŜƭŘ  

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2914 ʺˍʰ˄ 3,452҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ10.018.524,98 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣсофм. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 150 bps. 

Daa ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɮκɼ ʇ˕ʹ˂ʺˌ ʃʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ  

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 2,481҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ2.049.281,32 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵфΣупсп. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 50 bps. 

Daa ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ɮκɼ ɮ˄ʰˉˍˎʴ˃ʷ˄˖˄ ɮʴˇˊ˗˄ 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ   
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 4,005҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ228.789,64 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣплсо. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ сл҈ a{/L ²ƻǊƭŘ όƛƴ 9¦wύ Ҍ пл҈ 9ǳǊƛōƻǊ о-m. 

GMM ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ɮ/ɼ Emerging Markets and New Frontiers Markets 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 0,983҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ292.463,84 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣмнсн. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ̱ ˇˎ ɮ/ɼ ʁ ʾ˄ʰʽ : 60% MSCI Emerging Markets (in EUR) + 40% Euribor 
3-m . 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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GMM Best Selection Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκсκнлмп ʺˍʰ˄ 5,077҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ3.308.460,62 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵ9,7759. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ̱ ˇˎ ɮ/ɼ ʁ ʾ˄ʰʽ : Euribor 3-m + 250 bps.  

GMM Development Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 5,451҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ5.564.474,78 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣттн. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ̱ ˇ ˎɮ/ɼ ʁ ʾ˄ʰʽ : Euribor 3-m + 250 bps. 

GMM Global Opportunities Balanced Fund  

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ ммΣрлф҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵфрсΦфтфΣоу ˁʰʽ ʹ ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵммΣтмсфΦ 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 250 bps. 

ʅˍʽˌ 16 ɾʱʽˇˎ нлмп ˉˊˇˋˍʷʻʹˁʶ ˍˇ ζɳɽɽɶɿɹɼʁ ɲɶɾʁʅɹʁη ˋˍʰ ˁˊʱˍʹ ˃ʷ˂ʹ ˈˉˇˎ ˍˇ 
ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʆ˃ʺ˃ʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽ ˋʶ ʰ˅ʾʶˌ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵʶʽΣ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ʱ˄˖ ˍˇˎ ор҈ 
ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎΣ ʶ˄˗ ʶˉʾˋʹˌ ʷʴʽ˄ʶ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʰ ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζʁ˃ˈ˂ˇʴʰη ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 
ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ό˄ʷˇ ʶˏˊˇˌ ʰˉˈ мл҈ ʷ˖ˌ ул҈ύΦ 
 

GMM Marathon Value Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ -0,774҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ333.251,94 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵфΣссмт. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ ʺˍʰ˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ мс ɾʱʽˇˎ нлмп ˇ ζ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 280 
ōǇǎη Σ ʶ˄˗ ʰˉˈ ˍʽˌ мс ɾʱʽˇˎ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˇˊʾˋʻʹˁʶ ˇ ˋˎ˄ʻʶˍʽˁˈˌ ʵʶʾˁˍʹˌ ζ 50% MSCI World 
(inEUR) + 50% Euribor3-mηΦ 

ɳˉʾˋʹˌ ʰˉˈ ˍʽˌ мс ɾʱʽˇˎ нлмп  ʰύ ʷʴʽ˄ʶ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʰ ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ˋʶ ɾʶˍˇ˔ʷˌΣ ʁ˃ˈ˂ˇʴʰ Σ ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ϧ ¢-.ƛƭƭǎ ˉˇˎ 
ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ  ̡ ύ ˍˇ ˉˊˇ˒ʾ˂ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʷ˅ʽ όсύ ώʰˉˈ ˉʷ˄ˍʶ 
(5)] ˁ ʰʽ  ɹ ύ ʹ ʁ ˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ʶ˅ˈʵˇˎ ˇˊʾˋʻʹˁʶ ˋˍˇ ˃ʹʵʷ˄όлύ ώʰˉˈ ʵˏˇ ̱ ʽˌ ʶˁʰˍˈόн҈ύ]. 
 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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GMM Navigator World Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 3,728҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ3.447.580,92 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣпффм. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 250 bps. 

GMM Kolona Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 8,752҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ1.428.388,33 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣуф92. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 250 bps. 

 

GMM Geraistos Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʶ ˇ˃ʰ˂ʱ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 8,247҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ1.434.959,51 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵмлΣтфлт. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ 9ǳǊƛōƻǊ о-m + 250 bps. 

GMM Themelio Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ  
 
ʁ ʶ̄ ʶ˄ʵˎˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄Σ 
˃ʶˋˇ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰΣ ˃ʷˋ˖ ˃ʾʰˌ ʽˋˇˊˊˇˉʹ˃ʷ˄ʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ˋʶ 
ʷ˄ʰ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˁˎˊʾ˖ˌ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˁʰʽ 
ʵʶˎˍʶˊʶˏˇ˄ˍˇˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ¢-.ƛƭƭǎ ˁʰʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˍ˖˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁ˗˄ 
˔˖ˊ˗˄Σ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌΦ ɶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇ  
ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄ ˁʰʽ ʵʶˎˍʶˊʶˏˇ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄Φ ʆˇ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʆ˃ʺ˃ʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ˄ʰ 
ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˃ʷˍˊʽʰ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʶˎˊˏ˄ʶʽ ˍʹ˄ 
ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎΦ 
 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ 30/6/2014 ʺˍʰ˄ 1,152҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ3.356.219,81 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵм0,1152. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ Euribor 3-m + 250 bps 

 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 

8                       GMM GLOBAL MONEY MANAGERS LTD 

GMM Blue Water Investments Balanced Fund 

ʆˇ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʷˋʰ ˋˍˇ мˇ 
ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˉʱ˄ˍʰ ˃ʶ ˍʰ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʱ ˍˇˎ ʷʴʴˊʰ˒ʰΦ  
 
ʁ ʶ̄ʁ ˄ʵˎˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄Σ 
˃ʶˋˇ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰΣ ˃ʷˋ˖ ˃ʾʰˌ ʽˋˇˊˊˇˉʹ˃ʷ˄ʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ˋʶ 
ʷ˄ʰ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˁˎˊʾ˖ˌ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˁʰʽ 
˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʵʶˎˍʶˊʶˏˇ˄ˍˇˌ ¢-.ƛƭƭǎ ˁʰʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˍ˖˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁ˗˄ 
˔˖ˊ˗˄Σ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌΦ ɶ ʰˉˈʵˇˋʹ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ  
ʰˉˈ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄ ˁʰʽ ʵʶˎˍʶˊʶˏˇ˄ˍˇˌ ʰˉˈ 
ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˎˉʶˊʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ˁʶˊʵ˗˄Φ ʆˇ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʆ˃ʺ˃ʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ 
ʶˉʾˋʹˌ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˎ˕ʹ˂ʺ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʶˎˊˏ˄ʶʽ ˍʹ˄ 
ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎΦ 
 
ɶ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍˇˎ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ʷˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʽˌ олκс/2014 ʺˍʰ˄ 6,212҈Σ ʹ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ϵ1.167.664,03 ˁ ʰʽ ́  ˁʰʻʰˊʺ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ϵ10,6212. 
ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍˇˎ ɮκɼ ʶʾ˄ʰʽ Υ Euribor 3-m + 450 bps 

 

ʆʷ˂ˇˌΣ  ˋˍʽˌ мо ɾʰˊˍʾˇˎ нлмп ˈ˂ʰ ˍʰ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʆ˃ʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ɮ˃ˇʽʲʰʾˇ ˎɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
ζGMM FUNDSη ʁ ʽˋʺ˔ʻʹˋʰ˄ ̱̀ ʹ˄ ɮʴˇˊʱ ɾʹ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃˖˄ ʅˎ˂˂ˇʴʽˁ˗˄ 
ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʅ˔ʶʵʾ˖˄ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮ˅ʽ˗˄ ɼˏˉˊˇˎ.   
 

 

ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ нф ɮˎʴˇˏˋˍˇˎ 2014 

 

 

 

 

 

 

 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ  ʁʽ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʷˁʻʶˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ʽˋˍˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉʰˊʰʽˍʺˍ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ˉˇˊʶʾʰˌ ˍ˖˄ ɮκɼΦ 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 

12                       GMM GLOBAL MONEY MANAGERS LTD 

- 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 

14                       GMM GLOBAL MONEY MANAGERS LTD 

 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 

15                       GMM GLOBAL MONEY MANAGERS LTD 

 

 



 

ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 
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ɶ ɳʃɳɿɲʇʅɶ ʅɳ ɾɳʄɹɲɹɮ ʁʅɳɼɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɳɱɱʇɶɾɳɿɶ ɮʃʁɲʁʅɶ ɼɮɹ ʁɹ ʃʄʁɶɱʁʇɾɳɿɳʅ ɮʃʁɲʁʅɳɹʅ ɲɳɿ ɲɹɮʅʊɮɽɹɵʁʇɿ ʆɹʅ ɾɳɽɽʁɿʆɹɼɳʅ 

17                       GMM GLOBAL MONEY MANAGERS LTD 

 


